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Cuando se analiza la situacién y el crecimiento de una
economia el Producto Interno Bruto (PIB) es el indicador
adecuado. Empero muchas veces no se dispone de esta
informacion actualizada.

En Bolivia el indice Global de la Actividad Econdmica
(IGAE) sirve como una variable proxy para examinar el
desempefio econdmico. Este “es un indicador que mide
aproximadamente, la evolucion temporal del ritmo
mensual de la Actividad Econdmica Nacional con cifras
preliminares que pueden ser modificadas.” Una ventaja es
gue como es un indice la informacién no se presenta en
cantidades monetarias, ademas que la periodicidad
mensual permite hacer un seguimiento méas cercano a la
economia.

Tendencia del IGAE

Se puede anualizar el indice evitando asi la estacionalidad
que pudiera existir en el comportamiento mensual de
cada dato. De esta forma se observa que desde finales del
2006 la tendencia del IGAE general, fue ascendente
pasando de un valor promedio de 176.6 en diciembre de
2006 a un 266.5 en abril de 2015 que es el Gltimo dato
disponible al momento de elaboracion de éste boletin (ver
grafico 1).
GRAFICO 1

EVOLUCION DEL iNDICE EN EL SECTOR PRODUCTIVO
(Diciembre 2006 - Abril 2015)
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FUENTE: elaboracién propia en base a datos del INE.

En términos generales las actividades denominadas
productivas se expandieron en los Gltimos 8 afios pero de
manera muy disimil. La agricultura a finales de 2006
presentd un promedio similar al general pero después de
2008 se mantuvo como la menos dindmica. La
construccién fue de los sectores mas beneficiados en el
periodo de bonanza econdmica, clara muestra de ello es
la tendencia fuertemente ascendente superando a la
industria manufacturera y la mineria, ademas de captar
una parte importante de la cartera del sistema financiero,
aunque con una desaceleracion en los Gltimos meses.

La mineria no logr6 mantener el extraordinario
desempefio registrado entre 2008 y 2009 después de lo
cual se estanco, pese a esto fue la segunda actividad de
mayor crecimiento con un 95,0 por ciento entre diciembre
de 2006 y abril de 2015. Debe mencionarse que el
impulso inicial se debi6 a la puesta en marcha de los
emprendimientos de San Cristébal y San Vicente,
proyectos que comenzaron en los 90.

La actividad gasifera (petréleo crudo y gas natural) es la
que mas destaca. En su evolucién se puede percibir la
importante desaceleracion que sufrié desde mediados de
2008 hasta finales de 2009 producto de la crisis
econdmica internacional que se reflejé en una caida del
precio del petrdleo de referencia para los precios de
exportacion del gas natural boliviano. Un nuevo ciclo
comenzo la gestion 2010 hasta llegar a su méximo en
2014 momento en que nuevamente se inici6 un descenso
en la cotizacion del petréleo.

Los servicios estuvieron encabezados por las
comunicaciones con un valor inicial ya elevado cercano a
400 y superando los 500 en 2015. El resultado fue un
incremento de 29,9 por ciento entre diciembre de 2006 y
abril de 2015. Los servicios financieros tuvieron un
incremento importante desde 2012 mostrando un mayor
nivel de préstamos y depositos por parte del sistema
financiero ademéas de un mayor alcance, en total en el
periodo analizado su crecimiento fue de 61,6 por ciento
(ver grafico 2).

i i GRAFICO 2

EVOLUCION DEL INDICE EN SERVICIOS Y COMERCIO
(Diciembre 2006 - Abril 2015)
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FUENTE: elaboracion propia en base a datos del INE.

Congruentemente con la visién del actual gobierno el
Estado alcanz6 un mayor peso en la economia, de esta
forma los servicios de la administracion publica se
expandieron en un 60,1 por ciento, casi igualando a la
industria manufacturera y superando a la agricultura,
comercio e incluso la mineria. Finalmente se advierte que



el comercio creci6 sin mayores percances por debajo del
IGAE general.

Variacion relativa

Las oscilaciones del IGAE se hacen mas notorias cuando
se calcula la variacion porcentual de la misma. El indice
general muestra un primer ciclo que se inicia antes de
diciembre de 2007 hasta octubre de 2009 con un
crecimiento maximo de 6,9 por ciento en octubre de
2008. Como se observa la economia nacional crecié de
manera continua hasta diciembre de 2013 cuando registrd
un 6,8 por ciento, momento en el que se inici6 la
desaceleracion hasta un minimo de 5,0 por ciento en
febrero de 2015 con una leve recuperacién de 5,1 por
ciento a abril del mismo afio (ver gréafico 3).

GRAFICO 3
VARIACION DEL IGAE ANUALIZADO
(Diciembre 2007 - Abril 2015)
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FUENTE: elaboracién propia en base a datos del INE.

Si bien es cierto que el conjunto de las actividades
econdmicas explican la evolucién del IGAE resulta
innegable la preponderancia del gas natural. En términos
relativos, esta estrecha relacion entre el IGAE total y el
IGAE hidrocarburifero, es muy clara (ver gréafico 4).

GRAFICO 4
VARIACION DEL iNDICE GENERAL Y DE HIDROCARBUROS
(Diciembre 2007 - Abril 2015)
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FUENTE: elaboracion propia en base a datos del INE.

Cuando la actividad hidrocarburifera se expandi6é también
subio el promedio general y viceversa. Resulta
interesante la diferencia entre el primer y segundo ciclo
del grafico. Mientras para el primero, que inicid su
descenso en 2008, existe una causa muy clara que fue la
crisis econémica mundial que incidié en el precio del
petréleo y, por ende, en el precio del gas natural que
exportamos, en el segundo la desaceleracién gasifera
comenzo en septiembre de 2013, casi un afio antes de la
reciente caida del precio del petréleo.
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De dicho comportamiento podemos inferir que el
enfriamiento de la economia boliviana se debe, en gran
medida, a la desaceleracién de la actividad gasifera. El
acelerado descenso del precio del petroleo a nivel
mundial, que se manifestd desde la segunda mitad de
2014, no hizo més que acentuar éste proceso.

Si bien es cierto que el Estado para evitar una mayor
caida del producto esta interviniendo intensamente
mediante un fuerte gasto en inversion publica, cabe
preguntarse a qué se deberian estas menores tasas del
IGAE de petréleo crudo y gas natural desde septiembre
de 2013 y del IGAE general desde enero de 2014. La
respuesta no es simple y tiene varios elementos, pero
pareciera que en 2013 la economia llegd al maximo nivel
de produccién y de crecimiento, principalmente en las
actividades extractivas que son las determinantes.

En los dltimos afios la inversion en hidrocarburos,
particularmente en exploracién, no fue suficiente y no
logro superar los niveles alcanzados, respecto al PIB, de
fines de los 90. Lo mismo sucedié en la mineria que,
como se menciond anteriormente, tuvo un crecimiento
importante en 2008 y 2009 (ver grafico 5).

GRAFICO 5
VARIACION DEL iNDICE MINERO
(Diciembre 2007- Abril 2015)
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FUENTE: elaboracién propia en base a datos del INE.

Entre agosto de 2010 y mayo de 2013 la variacion del
IGAE minero se mantuvo con constantes contracciones.
Las mejores tasas, con un maximo de 6,0 por ciento en
diciembre de 2014, se explican por los mayores
volUimenes producidos pero no por una mayor inversion,
productividad o eficiencia en la mineria sino por la
agresiva explotacion por parte de la mineria
cooperativizada que, de este modo, procura compensar el
impacto de la caida de las cotizaciones.

Recomendaciones

Habr& que analizar los resultados de la inversion publica
en 2015 ya que si bien permitiria evitar una mayor
desaceleracion el costo puede ser significativo y podria
expresarse en un mayor endeudamiento, inflacién e
intervencion estatal sin mencionar la ineficiencia. El
modo méas adecuado para generar una mayor capacidad
productiva es logrando un mayor nivel de inversion
privada nacional y extranjera.
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