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Luego de la crisis financiera que se gestd en 2008, desde
el segundo trimestre de 2009 las economias de Chile y
Perl han experimentado una recuperacion fuerte el
cuarto trimestre de 2009.

En los 2 primeros trimestres de 2011 se tuvo un
crecimiento superior en ambos paises, alcanzando 17.1
por ciento Chile y 8.8 por ciento Perd. A partir del tercer
trimestre del 2011 ambas economias empiezan a sufrir
un fuerte impacto de la crisis financiera de Europa y la
desaceleracion del crecimiento de la China y la India, ya
que para el segundo trimestre de la actual gestion 2012,
el crecimiento del PIB nominal solo ha alcanzado 6.2
por ciento para Chile y 6.1 por ciento para Perd (ver
gréafico 1).

GRAFICO 1
VARIACION TRIMESTRAL DEL PIB DE CHILE Y PERU
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El PIB real de Chile pasé de US$ 130.1 mil millones en
2006 a US$ 157.0 mil millones en 2011. Con relacion al
producto por habitante, éste se ha multiplicado por 1.5
veces, pasando de US$ 9,392 en 2006 a US$ 14,394 en
el 2011 (ver grafico 2).
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FUENTE: elaboraci6n propia en base a datos de la CEPAL.

El PIB real de Per( pas6 de US$ 85.5 mil millones en
2006 a US$ 120.0 mil millones en 2011. Con relacion al
producto por habitante, éste se ha multiplicado por 1.8
veces, pasando de US$ 3,312 en 2006 a US$ 6,009 en el
2011.

Sector externo y deuda publica

El mayor impacto que ha sufrido la economia de Chile
ante la crisis econdmica mundial y la desaceleracién de
algunas economias emergentes, ha sido en el sector
externo, porque se ha podido evidenciar que la balanza
comercial en el primer y segundo trimestre de 2012 ha
sufrido un deterioro considerable de US$ 1,442 y US$
2,629 respectivamente con relacion al mismo periodo del
afio 2011, es decir que se tuvo una reduccién de 34.1 por
ciento el primer trimestre y 6.5 por ciento el segundo
trimestre del afio 2012.

Este resultado en la balanza comercial se explica por el
incremento de las importaciones en 9.4 por ciento el
primer trimestre y 5.6 por ciento el segundo trimestre;
asi como también por la reduccion de las exportaciones
en 7.8 por ciento el segundo trimestre.

Una de las medidas de politicas anticiclicas adoptadas
por las autoridades chilenas fue incrementar su
endeudamiento externo para contrarrestar el deterioro de
su balanza comercial y a través del consumo interno
mantener los niveles de produccion de la economia. Este
endeudamiento para el segundo trimestre de 2012 llego a
US$ 19,490 millones, es decir que se tuvo un incremento
de US$ 2,647 millones con relacion al segundo trimestre
de 2011, equivalente a 15.7por ciento (ver cuadro 1).

CUADRO 1
CHILE: SECTOR EXTERNO Y DEUDA PUBLICA
(LT/20011 - 27/2012)
Valor Variacion absoluta Variacion relativa
(Millones de dolares) (Millones de dolares) (Porcentaje)

DETALLE 1111 2111 8741 4T IT12 2112 ATAL-1TM2 2T-11-2TM2  1TA1-1TM2 2T-11-2T/12
Exportaciones 202103 21,3370 19,2986 205654 20,262.7 196765 524 (1,660.5) 03 (78
Importaciones 159802 17,4446 189865 18207.0 174750 184133 14948 968.7 94 56
Balanza comercial 42301 38924 3121 23584 27877 12632 (14423) (2629.2) (342) (67.5)
Deuda publica externa 16,050.4 16,843.6 17,0469 18,6837 19,0721 194905 30218 26469 188 157
FUENTE: elaboracion propia en base a datos de la CEPAL,

Aungue la balanza comercial peruana no experimento el
fuerte impacto de la recesion econdémica mundial, el
segundo trimestre de 2012 bajaron las exportaciones en
US$ 1,450 millones con relacion al mismo periodo de
2011 (ver cuadro 2).



CUADRO2
PERU: SECTOR EXTERNO Y DEUDA PUBLICA
(17120011 - 27/2012)

Valor Variacion absoluta Variacion relativa
(Millones de dolares) (Millones de délares) (Porcentaje)
DETALLE 111 2141 3T 4T T2 2112 ATAL-1TM2 21112112 ATAL-1TM2 2T-11-2T/12
Exportaciones 101060 11,7519 12,8996 115110 11,6795 103023 15736 (1,449.6) 156 (123
Importaciones 81995 95705 96896 9507.1 95641 99920 13646 415 166 44
Balanza comercial 19065 21814 32101 20039 21155 3103 2090 (L8711) 110 (85.8)
Deudapublica extema 204225 19.906.7 202590 19,7703 184136 18,3310 (20089 (1575) 99) (19

FUENTE: elaboracion propia en base a datos de la CEPAL.

Al mismo tiempo que las exportaciones se redujeron, las
importaciones peruanas también cayeron en US$ 422
millones.

Inflacion y desempleo

El incremento moderado del PIB en Chile y Per, generd
una reduccién leve del desempleo. En el caso de Chile
bajé de 7.7 por ciento a 7.1 por ciento entre 2006 y
2011, y en Per(, de 8.8 por ciento a 7.9 por ciento en el
mismo periodo. Respecto a la inflacion, Chile la
controld en un nivel no mayor de 4.5 por ciento y en
Peru ésta lleg6 a 6 por ciento (ver gréfico 3).

GRAFICO 3
INFLACION Y DESEMPLEO EN CHILE Y PERU
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=o—Inflacién Chile —Desempleo Chile

9 Inflacién Pera Desempleo Perd
\ \

s / /
L /

@) -

PORCENTAJE
@
|

0f 2008 2009 2010 2011
FUENTE: elaboracion propia en base a datos de la CEPAL

Politicas anticiclicas

Con la finalidad de generar mayores ingresos fiscales,
PerG cred dos nuevos tributos a la mineria. En Chile se

presentaron propuestas de reformas para ser aprobadas
por el Poder Legislativo, también orientadas a aumentar
las recaudaciones. Los instrumentos fueron: el alza de la
tasa aplicable a las empresas, la reduccion de la carga de
las familias por concepto de educacion, la eliminacion
de exenciones injustificadas y la supresion de vacios
legales que den lugar a arbitrajes tributarios.

Otra medida de politica fiscal adoptada el 2012 en Chile,
es el incremento del endeudamiento externo, para no
disminuir los niveles de inversién y con la finalidad de
impulsar el consumo interno. Chile, que no experimenté
una desaceleracion, tuvo un crecimiento de los gastos
levemente superior al de los ingresos. Per( redujo su
gasto publico, lo que se habria traducido en una mejora
del balance fiscal. EI mayor crecimiento de los ingresos,
refleja el aumento de los ingresos tributarios en el Per(.

Por el lado de la politica monetaria, se evitaron
modificaciones importantes de la tasa de interés en Chile
y el Per(, dando lugar a tendencias de apreciacion
cambiaria, especialmente en Chile.

En cuanto a las reservas internacionales, en Per( en el
primer trimestre de 2012 subieron, mientras que en Chile
se redujeron levemente.

A consecuencia de una baja inflacién, el proceso de
apreciacion real de la moneda en Per( fue de 1 por
ciento y en Chile 5 por ciento.

En el primer semestre de 2012 los gobiernos peruano y
chileno adoptaron diversas medidas orientadas a
mantener la estabilidad macrofinanciera. En Per( las
medidas fueron de regulacién de los depdsitos en
moneda extranjera, y Chile aplicé medidas vinculadas al
financiamiento hipotecario, como la introduccién de
nuevas regulaciones aplicables a los bonos hipotecarios.

INDICADORES ECONOMICOS

2011 2012 2012 Var. Var.
Al12 de Al 12 de Al12de  Anual Mensual
Octubre  Septiembre  Octubre (%) (%)
TIPOS DE CAMBIO
BS / USS 6.97 6.96 6.96 (0.14) 0.00
Bs / Euro 9.37 8.82 8.87 (5.31) 0.56
Peso /USS (CHILE) 512.61 474.74 47280  (7.77) (0.41)
Nuevo Sol /US$ (PERU) 2.74 2.60 258  (5.61) (0.65)
Peso /USS(ARGENTINA) 4.21 4.66 4.72 12.16 1.30
Real /USS(BRASIL) 1.77* 2.02 2.04* 15.35 0.82

COTIZACIONES INTERNACIONALES
Dow Jones (INDU) 11,518.85 13,333.35

13,328.85 1571  (0.03)

Euro / US$ 0.73 0.78 0.77 546 (0.56)
PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS

Petréleo (WTI,USS/bl) 85.30 97.02 91.83 766  (5.35)
Soya (US$ /TM) 328.40 532.10 465.20  41.66  (12.57)
Oro (US$ /O.T.) 1,687.00  1,742.75  1,767.00 4.74 1.39
Plata (US$ /O.T.) 32.89 33.93 33.79 274 (0.41)
Estafio (US$ /L.F.) 10.14 9.53 9.88  (2.55) 3.71
Zinc (US$ /LF.) 0.88 0.91 086  (151)  (4.93)

* Datos correspondientes al 11 de octubre del afio indicado.

INDICADORES MONETARIOS (MM USS)

2011 2012 2012 Var. Var.
Al12 de Al12 de Al12de  Anual Mensual
Octubre  Septiembre  Octubre (%) (%)

Reservas Internacionales

Netas

Transferencias del exterior al
0 0.0 0.0 0.0 na. na.

11,720.1 13,347.0 13,566.7 158 1.6

Sistema Financiero

Transferencias del Sistema
. ) 0.0 0.0 0.0 n.a. na.
Financiero al exterior

Emisién Monetaria (MM Bs.)  26,076.0 29,227.2 29,7149 14.0 17

Omas (Netas) 2,618.6 2,691.3 2,685.7 26 (02)
Depésitos bancarios 8,281.4 9,747.0 9,834.1 18.7 0.9
Cartera bancaria 6,615.6 7,796.6 7,842.7 18.5 0.6
Deuda int lidad

eucaintena consoldacs - yo535 49750 49662 03 (02)
(SPNF y BCB)

Fuente: Banco Central de Bolivia,Ministerio de Mineria y Metalurgia, Bancos Centrales de Latinoamérica.
1: Através del Banco Central de Bolivia.
n.a. =no se aplica; n.d. = no disponible.




