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BOLIVIA EN EL
CONTEXTO REGIONAL



CRECIMIENTO EN LA REGION AL
PRIMER SEMESTRE

Argentina 9.50
Ecuador 8.73
Chile 8.36
Perd 7.64
Uruguay 5.68 PROMEDIO
Bolivia 5.03 PONDERADO:
Colombia 4.97 5.62%
Paraguay 4.50
Brasil 3.64
Venezuela 3.59
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INFLACION EN LA REGION
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INFLACION DE ALIMENTOS EN LA
REGION
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PRODUCCION E
INVERSION



PORCENTAJE

MAYOR VOLATILIDAD EN EL
CRECIMIENTO
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MAYOR INDICENDIA DE LOS
NO TRANSABLES

Petréleo y gas natural
9.1

Construccién y obras

publicas 7.0
2.1
SERVICIOS
hw CRECIMIENTO PIB
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EL PIB POR TIPO DE GASTO
CRECIO POR EL CONSUMO

3.2

INCIDENCIAS

(1) -

(2) - (1.7)
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PARTICIPACION DE LA FBKF EN EL
PIB
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PRODUCCION DE GAS NATURAL
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PRODUCCION DE PETROLEO,

CONDENSADO Y GASOLINA NATURAL

Bpd
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COMPOSICION DE LAS VENTAS DEL
GAS NATURAL BOLIVIANO

Enero-Junio Enero-Junio

Termoeléc 2007 Distribucion 2011 Distribucion
tricas por redes Termoeléctricas por redes
6.3% ‘ 9.2% 8.5%

Mercado
externo
82.2%

externo
87.6%
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CRECIMIENTO DEL VOLUMEN DE
PRODUCCION MINERA
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PARTICIPACION EN LA
PRODUCCION MINERA

Enero -Junio Enero-Junio
2010 2011
Mineria Mineria
pequena pequefial
| 27.6 31.63

Mineria Mineria
mediana mediana|
| 26.48 26.18
PORCENTAJES DE PORCENTAJES DE
PARTICIPACION SOBRE EL PARTICIPACION SOBRE EL
VALOR DE PRODUCCION VALOR DE PRODUCCION

Fundacion Milenio



HECTAREAS

SUPERFICIE CULTIVADA EN BOLIVIA
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IMPORTACION DE ALIMENTOS Y

BEBIDAS
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EXPORTACIONES DE ALIMENTOS
Y BEBIDAS

-

MILLONES DE DOLARES
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ASPECTOS CENTRALES DEL
SECTOR REAL

« Alta volatilidad del crecimiento debido a la
dependencia de los precios de las materias
primas.

e Signos de estancamiento de los sectores
exportadores.

e Mayor dinamismo de los no transables.

e El consumo explica el crecimiento del PIB.

Fundacion Milenio



SECTOR EXTERNO



MILLONES DE DOLARES

RESULTADO DE LA BALANZA DE
PAGOS
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MILLONES DE DOLARES

CUENTA CORRIENTE Y CUENTA
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MILLONES DE DOLARES

BALANZA COMERCIAL

@ Exportaciones

B Importaciones
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MILLONES DE DOLARES

EXPORTACIONES DE BOLIVIA
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MILLONES DE DOLARES

IMPORTACIONES DE BOLIVIA

B Bienes de consumo

3,955.8

O Bienes de capital
P 5.4%

B Bienes intermedios
1.4%
1,913.3
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MILLONES DE DOLARES

N
o
S
S

=
4}
o
S

=
o
o
S

500 A

IMPORTACIONES DE BIENES
INTERMEDIOS

@ Equipo de transporte

@ Suministros industriales

B Combustibles y lubricantes

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
(Enero-Julio de los afos indicados)

Fundacion Milenio




Vv

INDICE DE PRECIOS Y RESERVAS

DEL BCB
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TIPO DE CAMBIO REAL
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DEUDA EXTERNA DE MEDIANO Y
LARGO PLAZO A AGOSTO
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DEUDA BILATERAL A AGOSTO
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ASPECTOS CENTRALES DEL
SECTOR EXTERNO

Fuerte crecimiento de Ilas importaciones,
principalmente en bienes de consumo.

Existe una pérdida de dinamismo de los sectores
exportadores.

El crecimiento de las reservas se debe a un
efecto precio.

Parece que estamos llegando a un punto de
iInflexion.

La apreciacion (perdida de competitividad) del
tipo de cambio real, crea presiones para una
devaluacion.
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GESTION FISCAL



MILLONES DE BOLIVIANOS

(

SUPERAVIT (DEFICIT) DEL SPNF
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INGRESOS Y GASTOS CORRIENTES DEL

MILLONES DE BOLIVIANOS
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MILLONES DE BOLIVIANOS

COMPOSICION DE LOS INGRESOS
CORRIENTES DEL SPNF
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MILLONES DE BOLIVIANOS
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20,000 T

15,000 +

10,000 +

5,000 +

GASTO CORRIENTE Vs.
GASTO DE CAPITAL
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ASPECTOS CENTRALES DE LA
GESTION FISCAL

e Volatiidad del superavit fiscal debido
a los precios de las materias primas.

 Mayor rtmo de crecimiento de los
gastos corriente en comparacion a los
gastos de capital.

e El iIncremento de los ingresos tributarios
son el efecto de una mayor absorcion
en la economia.

41
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GESTION MONETARIA
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CREDITO NETO DEL BCB AL SPNF

MILLONES DE BOLIVIANOS
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MILLONES DE DOLARES

VARIACION ABSOLUTA DE LA BASE
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TASA DE CRECIMIENTO DE LOS

AGREGADOS MONETARIOS
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INFLACION EN BOLIVIA
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ASPECTOS CENTRALES DE LA
GESTION MONETARIA

e Caida en la tasa de crecimiento de |la
base monetaria debido a |la menor
demanda.

e E| SPNF continua acumulando recursos
en el BCB.

ela Inflacion (principalmente de
alimentos) se mantiene alta.
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SISTEMA FINANCIERO



EL CRECIMIENTO DE LA CARTERA ES
MAYOR RESPECTO A LOS DEPOSITOS
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MILLONES DE DOLARES

INVERSIONES TEMPORARIAS

1 Disponibilidades

4,000 7 . . 3,783
Bl Inversiones temporarias g g, ——
3,500 A ’
— TOTAL LIQUIDEZ \3’265
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PORCENTAJE
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EL GRADO DE INTERMEDIACION
FINANCIERA AUMENTO
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A JUNIO DE 2011, EL CRECIMIENTO DE LA CARTERA
FUE IMPULSADA POR LA CONSTRUCCION Y EL

Construccion y servicios
inmobiliarios 505.8
Comercio 391.6
Industria manufacturera 248.3

Transporte, almace.n,amiento 525
y comunicacion
Agricultura y ganaderia 44.8 CRECIMIENTO TOTAL= US$ 1,238

Hoteles y restaurantes ] 11.5

100 200 300 400 500 600
MILLONES DE DOLARES (A JUNIO DE 2011)
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SE REDUJERON LAS TASAS DE INTERES

PASIVAS
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LAS TASAS DE INTERES ACTIVAS

TIENDEN A LA BAJA
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EL SPREAD EN MN TIENDE HACIA EL

INCREMENTO
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ASPECTOS CENTRALES DEL
SISTEMA FINANCIERO

e Existe un crecimiento considerable del
credito.

e La mayor parte del incremento de la
cartera fue destinado a no transables.

e Se espera que las tasas de interés
tiendan a sublr.

e E| ahorro perdid dinamismo.
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milenio.bo@gmail.com

Telf.: (591 — 2) 2312788
2392341

Casllla: 2498
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