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Los mercados

La demanda de gas natural por parte de la Repuidica
Brasil presentd, hasta el mes de junio del afio 2018
ligera recuperacién respecto de la tendencia ohgarv
en 2009, sin embargo, adn los niveles alcanzadins s
bastante modestos. Por el contrario, la demandgade
natural para abastecer el mercado interno, tiene
crecimiento notable, hasta el mes de junio el mergo
en los voliumenes comercializados, respecto de 2089,
mas de 17 millones de pies cubicos por dia (pcdijndC
se indicO previamente, sostener este ritmo de
crecimiento con los precios observados en el mercad
interno y la carga tributaria del 50 por cientadsena
tarea financieramente compleja (ver cuadro 1).
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CUADRO 1
COMPOSICION DE MERCADOS PARA EL GAS NATURAL BOLIVIA NO
ANOS 2004 - 2010

MM PCD

Mercados 2004 2005 2006 2007 2008  2009® 2010 Junio
Mercado Externo 812.5 990.5 1,064.3 1131.6 11845 954.9 1,062.3
Brasil 7351 8248 8881 9684 10955  790.7 905.5
Argentina 714 165.7 176.2 163.2 89.0 164.2 156.8
Mercado Interno 127.0 1384 1514 1692 1858  217.2 234.8
Termoeléctricas 724 71.0 815 879 1022 1134 1257
Distribucién por Redes 54.4 61.4 69.9 813 908  103.8 109.1
Gas Natural Vehicular 938 13.8 184 246 n.d. nd. n.d.
Industrial 416 439 474 52.0 nd. n.d. nd.
Comercial 15 17 19 21 nd. n.d. nd.
Doméstico 1.6 19 2.2 25 n.d. n.d. n.d.
TOTAL ¥ 939.5 11289 12157 1,3008 13702 11721 12971
FUENTE: elaboracion propia en base a cifras de la E; ia de Hi 0sy Y Petroliferos Fiscales

Bolivianos (YPFB).
(1) No considera consumo de refinerfas, consumo propio y venteos
(p) Preliminar.

Respecto al mercado de combustibles, la informacién
esta disponible sobre la evolucién del consumoode |
principales derivados del petréleo y la produccd®
liquidos, durante los primeros semestres del period
2005-2010 y permite advertir una disminucion de las
ventas de liquidos de -1.4 por ciento entre lom@ros
semestres de 2010 y 2009 (ver grafico 1).

GRAFICO 1
COMERCIALIZACION DE DERIVADOS Y PRODUCCION DE LiQUI DOS
(Ajunio de los afios indicados)

60,000

I Diesel Oil T3 Gasolinas T Jet Fuel G Kerosene =*=Produccion liquidos
50,000 - i 48,282 9,061 47,683
41,718 41,380

40,000
230,000 4 I
o

20,000

10,000 1

2005 2006 2007 2008 2009 2010 (p)

FUENTE: elaboracion propia en base a cifras de Yacimientos Petrolieros Fiscales Bolivianos (YPFB) y el Ministerio de Hidrocarburos y Energiay la
‘Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH)

Nota: La produccion de liquidos contiene Petréleo, condensado y gasolina.

Bpd-barriles por dia.

() preliminar.

Con base en estas cifras se destacan dos hechos:|i)
pareceria contradictorio que la demanda de los
principales derivados sea (en volumen) menor a la
producciéon observada y, al mismo tiempo, el pais
necesite importar diesel oil y gasolinas. Lo queede es

gue una buena parte de la produccion de petrdleo se
destina a la exportacion, en la forma de crudo
reconstituido y gasolina blanca, ademas de ladigss
usuales. Adicionalmente, la calidad del petroleo
producido en el pais no permite obtener volimeres d
diesel oil que abastezcan la totalidad del mercado
interno; ii) la tendencia observadas en la producgi
demanda de liquidos, se torna insostenible, mign&ra
primera tiene tasas de crecimiento negativas (817
ciento promedio anual) la segunda presenta un
crecimiento positivo (7.4 por ciento promedio ajuah

este sentido, urge reactivar la inversién en eqgion y
explotacion de petréleo, caso contrario el incremem

las importaciones de combustibles y derivados nog
tendera a cambiar.

Por su parte, el mercado del Gas Licuado de Petréle
presenta problemas similares (aunque de menor
magnitud) a los observados en el caso del petgdrs
derivados. El estancamiento en la produccién de est
producto, observada sobretodo en la producciorase |
plantas de separacién, vino también acompafiado de
menores niveles en su demanda. Quizas ello sealkba
politica de restriccién al consumo de GLP (en otrass
ademas del doméstico) aplicada en los Ultimos pbos

el Gobierno Central. Sin embargo, el problema aeldo



persiste: el equilibrio entre oferta y demanda dte e
producto aln es muy fragil (ver gréafico 2).

GRAFICO 2
OFERTA Y DEMANDA DE GAS LICUADO DE PETROLEO
(A junio de los afios indicados)
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FUENTE: elaboracion propia en base a ifras de Yacimientos Petroliteros Fiscales Bolivianos (YPFB) y el Ministerio de Hidrocarburos y Energia.
Nota: (p) preliminar para el aito 2010 se trabajan con datos a mayo.
Bpd:bariles por dia de gas licuado de petrgleo.

2007

Cabe notar que durante el periodo 2005-2010 ladasa
crecimiento de la produccién de GLP de plantasitie

4.0 por ciento, mientras que el obtenido en elgsoae
refinacion alcanzé el 0.7 por ciento. Sin embargo,
comparando el comportamiento del primer semestre de
este afio contra su similar del 2009, el GLP detatan
decae en -0.4 por ciento y el de refinerias crec8.@

por ciento.

Dado el comportamiento del mercado anotado en los
parrafos precedentes, creciente demanda y deccien
oferta, no deberia extrafar que la importacion de
combustibles y derivados muestre un comportamiento
alcista. Con los datos promedio mensuales publgado
por el BCB, respecto al valor de importacion de®st

productos, se evidencia que el afio 2010 se estaria

alcanzado un récord en el valor de importacioneln
Ultimos veinte afios (ver grafico 3). Dos hechos
explicarian este evento: i) el creciente déficivdeimen

GRAFICO 3
IMPORTACION DE COMBUSTIBLES EN BOLIVIA
AROS 1990 - 2010
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FUENTE: elaboracion propia en base a cifras del Banco Central de Bolivia (BCB)
(p) Preliminar, para el afio 2010 se trabajan con datos a marzo.

Recaudacion por IDH

El Impuesto Directo a los Hidrocarburos (IDH) fue
creado en 2005 y la Ley respectiva fue promulgasta p
la presidencia del Sr. Hormando Vaca Diez, Presiden
del H. Senado Nacional, mucho antes del llamadag
proceso de “Nacionalizacion” de los hidrocarbures,
este sentido, es posible tener datos histéricodedese
afo. Aln es prematuro mencionar que la recaudgaon
este impuesto para 2010 serd menor a la del 2099, s
embargo, pese al ligero incremento en la producd&n
gas natural se presenta una disminucién en Ig
recaudacion por IDH (ver grafico 4).

GRAFICO 4
RECAUDACION IDH
(A junio de los afios indicados)
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FUENTE: elaboracion propia en base a cifras del Servicio de Impuestos Nacionales (SIN).
(p) Preliminar.
INDICADORES ECONOMICOS INDICADORES MONETARIOS (MM US$)
2009 2010 2010 Var. Var. 2009 2010 2010 Var. Var.

Al 27 de Al 27 de Al27de  Anual Mensual Al 27 de Al 27 de Al27de Anual Mensual

Agosto Julio Agosto (%) (%) Agosto Julio Agosto (%) (%)
TIPOS DE CAMBIO Reservas Internacionales
BS / USS 7.07 7.07 7.07 0.00 0.00 Netas 8,092.0 8,619.1 8,743.6 8.1 14
Bs / Euro 9.93 9.06 8.87 (7.65) 493 Transferencias del exterior al
Peso /US$ (CHILE) 548.57 519.75 503.34  (8.25) (3.16) o 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
Nuevo Sol /US$ (PERU) 2.96 2.82 2.80 (5.49) (0.73) Sistema Financiero
Peso /USS(ARGENTINA) 3.85 3.93 3.94 2.47 0.31 Transferencias del Sistema 0.0 0.0 00
Real /USS(BRASIL) 1.87 1.77 175 (6.03)  (0.65) Financiero al exterior™ - - - n-a. n-a.
§°T'TAC'°:‘I;SD'U")TER“AC'o";‘;;z — CEREY) Emisién Monetaria (MM Bs.) 15,5073  19253.8  19,207.9 239  (0.2)

ow Jones , . ), B , . K .

Euro / USS 0.70 0.77 0.79 11.96 2.09 Omas (Netas) 2,969.5 2,257.5 2,260.6 (23.9) 0.1
PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS Depésitos bancarios 6,057.5 7,072.1 7,057.6 16.5 (0.2)
Petréleo (WTI,USS/bl) 72.49 77.50 75.17 3.70 (3.01) Cartera bancaria 4,206.3 5,086.4 5,165.0 22.8 15
Soya (US$ /TM) 387.00 284.30 307.80 (20.47) 8.27 Deuda interna consolidada
Oro (US$ /0.T.) 94350  1,18400  1,23450  30.84 427 (SPNF y BCB) 53394 44055 43987 (176)  (02)
Plata (USS$ /0.T.) 14.20 18.16 19.03  34.01 4.79 Fuente: Banco Central de Bolivia Ministerio de Mineria y Metalurgia, Bancos Centrales de Latinoamerica.
Estafio (USS$ /L.F.) 6.42 8.84 9.70 51.06 9.64 1: Através del Banco Central de Bolivia.
Zinc (USS /L.F.) 0.82 0.86 091  10.62 5.46 n.a. = no se aplica; n.d. = no disponible.




